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Geldpolitik im Spannungsfeld von Inflation und Entlastungen

¢ Inflation im Euro-Raum erreicht hochsten Stand seit Griindung der Wahrungs-
union.

e Armere Haushalte sind am stiirksten belastet und haben weniger finanzielle
Spielraume.

e Entschlossene Reaktion der Europiischen Zentralbank weiterhin notwendig.

Wiesbaden, 09.11.2022 — Fiir den Euro-Raum erwartet der Sachverstandigenrat eine
Inflationsrate von 8,5 % im Durchschnitt des Jahres 2022. Damit erreicht sie ihren hochs-
ten Stand seit Griindung der Wahrungsunion. Noch zu Jahresbeginn 2022 war ein GroBteil
der Inflation auf steigende Energiepreise und Lieferengpasse zuriickzufiihren. Inzwischen
steigen die Preise in der Breite.

Hohe Inflationsraten dimpfen das Wirtschaftswachstum und konnen sich negativ auf den
Arbeitsmarkt auswirken. Sie konnen auch die Finanzierungs- und Investitionsentscheidun-
gen der Unternehmen nachteilig beeinflussen. Die Européische Zentralbank (EZB) muss
weiter entschlossen handeln, um die Preisstabilitdt zu gewahrleisten und ihre Glaubwiirdig-
keit zu erhalten. Die Kunst wird dabei sein, die Zinsen mit Augenmaf zu erhohen, um die
Inflation wirksam zu bekdmpfen, ohne dass die Konjunktur iibermaBig einbricht. Eine zu
starke Reaktion iiber eine sehr kurze Frist konnte negative Auswirkungen auf die Volks-
wirtschaften in Europa haben und die Gefahr einer tieferen Rezession erhohen. Eine zu
schwache oder zu langsame Reaktion konnte die EZB in die Lage bringen, spater umso stir-
ker reagieren zu miissen, was das Wachstum und die Beschiaftigung noch stiarker belasten
wiirde.

Einzelne Haushalte sind durch die Inflation unterschiedlich stark belastet. So miissen ar-
mere Haushalte ihren Konsum besonders stark einschrianken, weil sie einen groferen An-
teil ihres Nettoeinkommens fiir Energie und Lebensmittel ausgeben, die sich zuletzt beson-
ders verteuerten. Deshalb sollten Haushalte mit einem niedrigen Einkommen maoglichst
zielgenau entlastet werden. Allerdings sollten die Anreize zum Energiesparen erhalten blei-
ben, indem das Knappheitssignal hoher Energiepreise nicht geschwacht wird.

,Die nationale Fiskalpolitik sollte die Bemiihungen der EZB, die Inflation einzuddmmen,
unterstiitzen und nicht konterkarieren®, sagt Ulrike Malmendier, Mitglied des Sachverstan-
digenrates Wirtschaft. EntlastungsmaBnahmen, die die verfiigharen Einkommen in der
Breite erhohen, steigern die Nachfrage deutlich. Dies kann die Inflation weiter antreiben.
Daher sollten sich EntlastungsmafBnahmen moglichst gezielt an Haushalte mit unteren und
mittleren Einkommen richten, um den inflationssteigernden Effekt moglichst gering zu
halten.



Inflation im September 2022 belastet Haushalte mit niedrigem Einkommen besonders stark
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1 - Nettohaushaltseinkommen sind aquivalenzgewichtet gemafl der modifizierten OECD-Skala. Durchschnittswerte fir
Einkommenszehntel. 2 - Einkommensfortschreibung gemaf Veranderung des nominalen Lohneinkommens 2021Q2 bis
2022Q2. 3 - Veranderung gegenlber dem entsprechenden Vorjahresmonat in %. 4 - Gemaf der Einkommens- und
Verbrauchsstichprobe aus dem Jahr 2018.

Quellen: FDZ der Statistischen Amter des Bundes und der Lander, Einkommens- und Verbrauchsstichprobe 2018 (Grundfile 3),
Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
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Der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung (kurz: Sach-
verstandigenrat Wirtschaft) unterstiitzt die Politik und die Offentlichkeit in wirtschaftspolitischen
Fragen und Themen. Als unabhangiges Gremium wurde er im Jahr 1963 gegrindet und besteht
aus den Mitgliedern Prof. Dr. Veronika Grimm, Prof. Dr. Dr. Ulrike Malmendier, Prof. Dr. Dr. h.c.
Monika Schnitzer (Vorsitzende), Prof. Dr. Achim Truger und Prof. Dr. Martin Werding. Mit seinen
regelmafig veroffentlichten Gutachten soll der Sachverstandigenrat dazu beitragen, dass sich
die Offentlichkeit und Entscheidungstrédgerinnen und -trager in Politik, Wirtschaft und Gesell-
schaft ein fundiertes Urteil Gber die wirtschaftspolitische Entwicklung in Deutschland bilden kon-
nen.

Weitere Informationen Uber den Sachverstandigenrat und seine Publikationen unter www.sach-
verstaendigenrat-wirtschaft.de oder folgen Sie uns auf Twitter @SVR_Wirtschaft.
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